V skladu z dol¢ili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zpravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2004

ZA POSEBNIVZAJEMNI SKLAD

ZIVA
Pristaniska ulica 12, Koper

Posebni vzajemni sklad ZIVA ima poslovno leto endkdedarskemu in je zavezan k reviziji letnih
ratunovodskih izkazov. Pri sestavi letnega fdeoje uprava upoStevala revizorjevo péito, v katerega
je moZzen vpogled na sedezu druzbe.

Koper, april 2005

! Novi ZISDU-1 prinasa novosti tudi pri vzajemniHatih. Dokler njihovega poslovanja ne bomo uskiaditovim zakonom, se
v imenu vzejemnega sklada doda aha“POSEBEN” (vé& o tem: 235¢len ZISDU-1).
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1 POSLOVNO POROCILO
1.1 PREDSTAVITEV POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA

Ime posebnega vzajemnega skladi/A
SedeZPristaniSka ulica 12, 6000 Koper, Slovenija
Odbor investitorjevVinko Stupar, Samo Faganeli in Dusan Mejak

ZIVA je posebni vzajemni sklad. Investitor lahko pkunvesticijske kupone posebnega vzajemnega
sklada z denarjem. Tako zbrana sredstva se inajestirprenosljive vrednostne papirje. InvestitoKuje

kupil investicijski kupon posebnega vzajemnegadklZIVA, je tako zagotovljena razprSenost nalozb v
okviru politike nalozb tega posebnega vzajemnegdrdsk S premoZenjem posebnega vzajemnega sklada
ZIVA upravlja druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADd.d., KOPER. Za upravljanje prejme
provizijo, katere viSina je odvisna od vrednosioiih posebnega vzajemnega sklada.

1.2 PORCCILO UPRAVE DRUZBEV ZA UPRAVLJANJE O POSLOVANJU
POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA ZIVA'V LETU 2004

Za leto 2004 so bile zd#ne ugodne razmere za trgovanje, saj je v tem bjadoa Ljubljanski borzi
indeks SBI 20 pridobil kar 24,7% svoje vrednostiv&ale so se tudi cene delnic na zahodnih borzah,
vendar tam rast praviloma ni presegla 10%. Pribajal do nadaljnjega preurejanja razmerij med
najpomembnejSimi svetovnimi valutami, saj je doladrugi polovici leta spet Zal maino izgubljati na
svoji vrednosti. T&aj tolarja v razmerju do eura, v katerem j&ima nasih nalozb v tujini, pa se ni
bistveno spremenil.

Na drugi strani se je nadaljevalo padanje obrestmén, zaradicesar je vlaganje v vzajemne sklade
postalo Se bolj zanimivo.

ZIVA je ob koncu leta 2003 razpolagala s sredstvisimi 1.039.109 tisd SIT, ob koncu leta 2004 pa s
sredstvi v viSini 1.546.600 tis&IT. Stevilo vlagateljev se je v tefasu poveéalo s 399 na 540.

Vrednost téke posebnega vzajemnega sklada ZIVA je v letu 20@te na konec leta 2003, narasla za
14,69%.

Skladno z investicijsko politiko posebni vzajemkiasl ZIVA nalaga sredstva pretezno v delnice. Tako
smo imeli ob koncu leta 2004 v delnice naloZzenmgks2,66% sredstev sklada, od tega v delnicah tujih
izdajateljev 8,55%. Med najpomembnejSimi naloZbami bile ob polletju 2004 naloZzbe v delnice
Istrabenza, Intereurope, Mercatorja, Krke, Luke &wgDroge, Pivovarne Lasko, Gorenja, Dela Prodaje,
Gorenjskega tiska, Dela, Merkurja in Petrola.

Sklad je leto 2004 zaklil s ¢istim dobitkom v visini 11.966 tiso SIT.

Posebni vzajemni sklad ZIVA smo morali najkasneajekdnca leta 2004 uskladiti z délmami novega
zakona, in sicer tako, da smo s skrbnikom sklgrajodbo o opravljanju skrbniskih storitev, uskliadil
prospekt in izvléek prospekta, uskladili pravila upravljanja, uskiacalozbe ter uskladili poslovanje z
drugimi dolabami ZISDU-1 in na njegovi podlagi izdanih predpis@ahtevo za izdajo ustreznega
soglasja smo na Agencijo za trg vrednostnih papmgslovili dne 16.11.2004. Do dneva priprave tega
prospekta zahtevanega soglasja Se nismo prejeli.



2 RACUNOVODSKO POROCILO
1.3 IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA ZA LETI 2004 IN 2003

Izkaza poslovnega izida za leti 2004 in 2003 w¢tiSor

Postavke Pojasnilo 2004 2003
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 11.094 8.784
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 22.366 18.869
3. IZTRZENI DOBIKCKI PRI NALOZBAH 3 10.85% 23.471
4. DRUGI PRIHODKI 4 1.307 1.693
5. SKUPAJ PRIHODKI - 45.62% 52.824
6. ODHODKI V ZVEZ| Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 5 -26.240 -17.201
7. 1ZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 6 -6.578 -13
8. ODHODKI V ZVEZI S POSREDOVANJEM VREDN. PAPIRJEV 7 267 -313
9. DRUGI ODHODKI 8 -571 -219
10. SKUPAJ ODHODKI - -33.65( -17.744
11. CISTI DOBICEK 9 11.966 35.074
12. DAVEK OD DOBICKA - 0 0
13. CISTI DOBI CEK 9 11.966 35.074
14. IZENACEVANJE PRIHODKA ZA PRODANE KUPONE 9 226.1B0 114.097
15. 1IZENACEVANJE PRIHODKA ZA IZPLACANE KUPONE 9 -52.696 -33.35¢
16. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK 9 185.45( 115.820
17. Cisti dobitek na investicijski kupon glede na Stevilo 9 31p,7 253,4(
kuponov na dan sestavitve bilance stanja (v SIT)

Pojasnila k raunovodskim izkazom so deldanovodskih izkazov in jih je potrebno brati v poaeizz
njimi.



2.2 BILANCI STANJA NA DAN 31.12.2004 IN 31.12.2003

Bilanci stanja na dan 31.12.2004 in 31.12.2003& (61T

Postavke Pojasnilo 31.12.2004 31.12.2003

. SREDSTVA * * *

1. DENARNA SREDSTVA 10 11.399 33.019
Dobroimetje pri bankah in gotovina 10 11/399 33.019

2. KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 11 219.0%4 0
Vrednostni papirji dongéh izdajateljev 11 219.0%4 0

InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trgujder@arnem trgu 11 219.054 0

3. DOLGORGNI VREDNOSTNI PAPIRJI 12 1.316.107 901.028

Vrednostni papirji dontgh izdajateljev 12 1.183.912 824.543
Vrednostni papirji z borzne kotacije 12 97722 615.906
Vrednostni papirji s prostega trga 12 259.38P 206.385%
Vredn. papirji, s katerimi se ne trguje ng.drgu vredn. pap. 12 2.252 2.252

Vrednostni papirji tujih izdajateljev 12 132.196 76.484
Vrednostni papirji z borzne kotacije 12 1381 76.485

4. DANI DEPOZITI IN POSOJILA 13 0 104.279

5. TERJATVE 14 4( 783
Terjatve za obresti in dividende 14 27 0

Druge terjatve iz poslovanja 14 13 783

SKUPAJ SREDSTVA - 1.546.600 1.039.109

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * * *

1. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 15 75" 290
Obveznosti do druzbe za upravljanje 15 7084 290
Obveznosti za prejete predujme in Vi 15 50 0

2. CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 16 412.238 249.99%

3. INVESTICIJSKI KUPONI 17 1.133.607 788.824
Vplatani investicijski kuponi 17 847.676 593.90

Prevrednotovalni popravek investicijskih kupeno 17 20.72y 22.42§

Prenesentisti dobiek iz prejSnjih obré&unskih obdobij 17 253.238 137.418

Nerazdeljengisti dobitek obr&unskega obdobja 17 11.966 35.07¢

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 1.546.600 1.039.109

Pojasnila k raunovodskim izkazom so deld@novodskih izkazov in jih je potrebno brati v poaeizz

njimi.

2.3 1IZKAZA FINAN CNEGA IZIDA ZA LETI 2004 IN 2003

Izkaza finaknega izida za leti 2004 in 2003 v #s8IT

Postavka 2004 2003

1. Zagetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 33.019 5.608
Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajenmee sklada 208.058 151.262
Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnegigada -48.721 -40.40"1
Dobicek, izpla&an med obr&unskim obdobjem -52.69¢4 -33.35¢
2. Cisti pritoki (odtoki) pri Siritvi poslovanja 106.637 77.501
Pritoki pri prodaji naloZb 1.969.574 598.779
Odtoki pri nakupu nalozb -2.446.732 -857.639
Sprememba terjatev, obveznosttasovnih razmejitev 1.204 -35(Q
Spremembdistega neiztrzenega déka pri nalozbi 162.243 93.30(
3. Cisti pritoki (odtoki) pri upravljanju premoZenja -313.707 -165.910
Nerazdeljentisti dobicek 185.450 115.82

4. Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 11.399 33.019




2.4 1ZKAZA GIBANJA INVESTICIJSKIH KUPONOV ZA LETI 2 004 IN 2003

Izkaz gibanja investicijskih kuponov v letu 2004iso¢ SIT

Stanje Premiki v invest. | Premiki v invest.| Premiki iz invest, Stanje
Elementi investicijskih kupono| 31.12.2003 kuponih kupone kuponov 31.12.2004
Prodani investicijski kuponi 513.158 0 208.058 -47.024 674.192
Vracunani tekdi dob. (izguba) v
ceni prodanega kupona 114.097 -114{097 226.18 0 226.18
\racunani tekéi dob. (izguba)
ceni izpl&anega kupona -33.35% 33.356 0 -52.69¢4 -52.69¢4
Prenesentisti poslovni izid 137.418 115.820 0 0 253.238
- prenesentisti dobicek 151.32p 115.820 0 0 267.14%
- prenesenaista izguba -13.907 0 0 0 -13.907%
Cisti poslovni izid posl. leta 35.078 -35.078 11.966 0 11.966
Prevrednotovalni popr. inv. kup. 22.428 0 -1.701 20.721
- splo3ni 22.428 0 0 -1.701 20.727
Skupaj investicijski kuponi 788.824 0 446.20 -101.42] 1.133.607
Izkaz gibanja investicijskih kuponov v letu 2008s0¢ SIT

Stanje Premiki v invest. | Premiki v invest.| Premiki iz invest, Stanje
Elementi investicijskih kupono| 31.12.2002 kuponih kupone kuponov 31.12.2003
Prodani investicijski kuponi 400.431 0 151.262 -38.534 513.158
\racunani tekdi dob. (izguba) v
ceni prodanega kupona 111.f74 -111{774 114.097 0 114.097
Vracunani tek@i dob. (izguba)
ceni izpl&anega kupona -11.676 11.676 0 -33.355 -33.355
Prenesentisti poslovni izid -3.896 141.314 0 0 137.418
- prenesentisti dobiek 10.011L 141.314 0 0 151.32%
- prenesendista izguba -13.907 0 0 0 -13.907%
Cisti poslovni izid posl. leta 41.216 -41.216 35.079 0 35.079
Prevrednotovalni popr. inv. kup. 24.297 0 -1.869 22.424
- splo3ni 24.297 0 0 -1.869 22.424
Skupaj investicijski kuponi 562.14 0 300.43 -73.75¢ 788.824

2.5 RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so bili ¥&anovodski izkazi posebnega vzajemnega sklada ZKtjer, za leto 2004,
predpisani s Sklepom o vsebini lethega in pollesnggr@ila o poslovanju investicijskega sklada:

- bilanca stanja na dan 31.12.2004,
- izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1. do&2004,
- izkaz finartnega izida za obdobje od 1.1. do 31.12.2004,
- izkaz premoZenja na dan 31.12.2004,
- izkaz pomembnejSih sprememb premozenja za obaaobjel. do 31.12.2004,
- usklajenost pordl in obvestil z revidiranimi r&unovodskimi izkazi,
- obstoj in delovanje internega kontrolnega sistema
- izr&unavanje vrednosti enote premoZzenja in

- usklajenost nalozb z Zakonom o investicijskihashh in druzbah za upravljanje (ZISDU) glede

razprSenosti nalozb (93. do 9en) in omejitve medsebojnih poslov z vrednostnpapirji (109.

¢len).



2. Temeljne r&unovodske usmeritve

Raunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Sloveanskacunovodskimi standardi, z Zakonom o
gospodarskih druzbah in z Zakonom o investicijsétadih in druzbah za upravljanje ter s Sklepom o
vsebini letnega in polletnega péila o poslovanju investicijskega sklada.

3. Prihodki

Prihodke posebnega vzajemnega sklada sestavljdajmdii od obresti, prihodki od dividend, iztrzeni
dobicki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo olitmane obresti od vseh terjatev in vrednostnih @pido dneva, na
katerega se sestavi izkaz poslovnega izida; ob makualozbe, v katero so ze tumane obresti, se
prikazejo kot prihodek in v isti viSini tudi kot bddek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkeniaslova dividend, ki izvirajo iz fin&nih nalozb
posebnega vzajemnega sklada.

Iztrzeni dobéki pri nalozbah zajemajo vse pozitivhe razlike nmodajno ceno prodanih naloZb in
njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo po starfjul3 preteklega leta. V primetiste neiztrzene
izgube pri nalozbah v preteklem letu se kot nakupeee upoStevajo vrednosti nalozb na dan 31.12.
preteklega leta.

Druge prihodke predstavljajo pozitivn&agne razlike ter prihodki iz prejsnjih let.
4. Odhodki

Odhodke posebnega vzajemnega sklada sestavljajmdkdv zvezi z druzbo za upravljanje, iztrzene
izgube pri naloZzbah, odhodki v zvezi s posredovanjeednostnih papirjev ter drugi odhodki.

Odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje zajemaigijoy obratunano druzbi za upravljanje, v viSini 2%
od ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

IztrZzene izgube pri nalozbah zajema vse negatignkike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo
nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan meg& obrdunskega obdobja.

Odhodke v zvezi s posredovanjem vrednostnih papsgstavljajo strosSki posredovanja pri nakupu in
prodaji vrednostnih papirjev, ki se po zakonu laBiejejo za stroSke posebnega vzajemnega sklada.

Druge odhodke predstavljajo negativnégjae razlike ter drugo.
5. Dobi‘ek obra‘unskega obdobja

Cisti dobiek, ki ga posebni vzajemni sklad ZIVA ustvarja,okgatunava dnevno in pripisuje vrednosti
enote premozenja dnevno. Imetniki investicijskilpémov bodo sorazmerni deéistega dohika, ki jim
pripada glede na Stevilo enot posebnega vzajemsklgda ZIVA, ki jih imajo v lasti, realizirali ob
prodaji investicijskega kupona, v obliki kapitalgikedobéka zaradi pov&ane vrednosti enote premozenja
posebnega vzajemnega sklada ZIVA.

Posebni vzajemni sklad ZIVA ni zavezanec zaipdadavka od dolika pravnih oseb, saj ni pravna
oseba.

Postavki I1zengevanje prihodka za prodane investicijske kupon&zémaevanje prihodka za izplane
investicijske kupone zajemata pdeeje dobika pri prodaji investicijskih kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.



6. Denarna sredstva
Denarna sredstva so denar na transakcijskem izri&w r&éunu posebnega vzajemnega sklada.
7. Kratkorachi vrednostni papirji

Kratkoraeni vrednostni papirji so vrednostni papirji, katedapadlost od dneva izdaje je krajSa od enega
leta.

Kratkoraini obrestovani vrednostni papirji se izkazujejosikiuz obrestmi v skladu s pogoji, ki jin déio
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani vrednostni papirji se obravnavajo emdéot tisti, ki prinaSajo obresti. I1zkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obrestmi.

8. Dolgoradni vrednostni papirji

Dolgoraini vrednostni papirji so vsi vrednostni papirji,tédh zapadlost od dneva izdaje je daljSa od
enega leta.

Navadne delnice domih izdajateljev, s katerimi se trguje na organizem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo po zadnjem dnevnem enotnem borznéajuana 31.12.2004.

Navadne delnice domi izdajateljev, ki ne kotirajo na organiziranitgitr, se vrednotijo po zadnji
objavljeni knjigovodski vrednosti ali nakupni ceniglede na to, katera je nizja. Zadnja objavljena
knjigovodska vrednost delnice je knjigovodska viesiniz lethega pokila, oddanega Agenciji za
javnhopravne evidence in storitve (AJPES) ali vresinia revidiranega letnega pdila, predloZzenega
AJPES, v primeru, da je izdajatelj zavezan k regitju. Druzba izkazuje navedene delnice po bruto
natelu. Na kontu posamezne delnice je izkazana nakupednost, na kontu popravka vrednosti
posamezne delnice pa razlika do morebitne nizjgémpdske vrednosti delnice.

Vrednostni papirji tujih izdajateljev, ki kotiraj@e vrednotijo po zadnjem znanem najnizjem zakkgm
(close) teéaju predhodnega dne. Pri pré&waavanju vrednostnih papirjev tujih izdajateljev igeoSteva
srednji téaj Banke Slovenije.

Obveznice, s katerimi se trguje na organizirangmu,tse izkazujejo v nominalni vrednosti, revaloani,
¢e tako dol¢ajo pogoji obveznice, in pomnozeni z borzniriajem. Tako dobljeni vrednosti so pristete
obresti, izréaunane v skladu s pogoji obveznice.

Dobicek oziroma izguba pri prodaji vrednostnih papirjg&,ugotavlja na osnovi povgreh cen.
9. Dani depoziti in posojila

Dane depozite predstavljajo depoziti pri bankatatkera:ni in dolgor@ni depoziti se spremljajo éeno.
Zanje se dnevno ohfanavajo obresti.

10. Terjatve

Terjatve se v zgetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnifstin, ob predpostavki, da bodo tudi
platane.

Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z adunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi
bilanca stanja.



11. Kratkora®ne obveznosti

Obveznosti se izkazujejo po vrednostih na dan nkatan se prevrednotujejée je v pogodbi tako
dolo¢eno. Tudi obresti se oknanavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi deolb.

Po Pravilih upravljanja posebnega vzajemnega skidda pripada druZbi za upravljanje upravljavska
provizija ter vstopna in izstopna provizija.

Upravljavska provizija se ob¥fanava dnevno, tako da se 2% od vsakodnéigte vrednosti sredstev deli
s Stevilom delovnih dni v letu. Vstopna in izstogmavizija, se obréuna v breme vlagateljev glede na
vrednost prodanih oz. kupljenih enot premozenja.

Obveznost do druzbe za upravljanje se poravnaensko.

12. Cisti neiztrzeni dohiki pri nalozbah

Cisti neiztrzeni doliiki pri nalozbah se v bilanci stanja izkazujejo pogsezek neiztrzenih da@Biv pri
nalozbah nad neiztrzenimi izgubami pri nalozbah.

Neiztrzeni dobiek pri naloZbi je posledica poiemja trzne vrednosti posamezne dolgom ali
kratkoraine nalozbe, in Se ni udenarjen.

Neiztrzena izguba pri vrednostnem papirju je paskedmanjSanja trzne vrednosti posamezne dotgero
ali kratkora@ne nalozbe.

13. Investicijski kuponi

Postavka investicijski kuponi zajema: vdae investicijske kupone, prevrednotovalni popravek
prenesentisti dobiek ali prenesengisto izgubo iz prejSnjih obtanskih obdobij ter nerazdeljetisti
dobicek alidisto izgubo obré&unskega obdobja.

Vplacane investicijske kupone pri posebnem vzajemneradskipredstavlja povptea prodajna cena
investicijskih kuponov, zmanjSana za §uwaani sprotni¢isti dobitek ali pov€ana za vré&unanocisto
izgubo, pomnozena s Stevilom vg@aih investicijskih kuponov.

Prevrednotovalni popravek izkazuje zbirdinek prevrednotenja vseh postavk investicijskihdagv.

2.6 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1. Prihodki od obresti v tisHSIT

Postavka 2004 Delez med 2003 Delez med
prihodki (v %) prihodki (v %)
Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev 2.685 5,89 2.928 5,54
Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev 5.827 12,71 2.100 3,98
Prihodki od obresti od posojil in depozitov 2.582 5,66 3.761 7,12
SKUPAJ 11.09¢ 24,3: 8.78¢ 16,6¢

Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti ebwic izdajateljev:
Abanka Vipa d.d. (AB05), Nova Ljubljanska banka.dNLB7, NLB8), Slovenski odSkodninski sklad
(SOS2E).

Prihodki od obresti od kratko¥nih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti ladkih menic
Republike Slovenije.



Prihodki od obresti od posoijil in depozitov so pdii od depozita pri Hypo-Alpe-Adria-bank d.d..

2. Prihodki od dividend v tisOSIT

Postavka 2004 Delez med 2003 Delez med
prihodki (v %) prihodki (v %)

Dividende delnic domih izdajateljev z borzne kotacijg 16.448 36,05 14.050 26,60
Dividende delnic domigh izdajateljev s prostega trga 4.112 9,01 3.155 5,97
Dividende delnic tujih izdajateljev z borzne kojaci 1.806 3,96 1.664 3,15
SKUPAJ 22.36¢ 49,02 18.86¢ 35,7:
V letu 2004 je posebni vzajemni sklad ZIVA prejalidende naslednjih druzb:

Z.5t. Podjetje Vrednost v SIT % od dividend | % v prihodkih
1 |Aerodrom Ljubljana d.d. 257.400,00 1,15 0,56
2 |BasfAg 421.150,15 1,88 0,92
3 Belinka d.d., Ljubljana 51.520,4Q0 0,23 0,11
4 |Cinkarna Celje d.d. 504.500,30 2,26 1,11
5 |Delod.d., Ljubljana 869.400,00 3,89 1,91
6  |Delo prodaja d.d., Ljubljana 1.742.40p, 7,79 3,82
7 |Droga d.d. 1.130.000,40 5,05 2,48
8 |E.ONAg 319.623,34 1,43 0,70
9  |Etol d.d., Celie 186.660,00 0,83 0,41
10 |Etra 33 d.d. 68.400,00 0,31 0,15
11  |Geodetski zavod Slovenije d.d. 288,3( 1,04 0,51
12 | GFK Group 4.239,19 0,02 0,01
13 |Gorenje d.d., Velenje 600.400,40 2,68 1,32
14 |Gorenjski tisk d.d., Kranj 1.120.000,00 5,01 2,45
15 |Helios d.d. 2.274,40 0,01 0,00
16 |Henkel Kgaa 387.943,06 1,73 0,85
17 |IDS Scheer Ag 50.048,62 0,02 0,11
18 |Integral Jesenice d.d. 77.000,40 0,34 0,17
19 Intereuropa d.d., Koper 3.041.760,00 13,60 6,67
20 |istrabenz d.d., Koper 1.074.920,40 4,81 2,36
21 |Jadran SeZana d.d. 229.740,40 1,03 0,50
22 |Kema Puconci d.d. 410.550,90 1,84 0,90
23 |Kolinska d.d., Ljubljana 558.610,40 2,50 1,22
24 |Krka d.d., Novo mesto 1.424.400,00 6,37 3,12
25 |Lagardere S.C.A. 128.803,34 0,58 0,28
26 |Lesninad.d. 225.000,00 1,0 0,49
27 |Luka Koper d.d. 1.601.075,40 7,16 3,51
28  |Medaljon d.d., Maribor 763.488,40 3,41 1,67
29  |Mercator d.d., Ljubljana 911.000,40 4,07 2,00
30  |Merkur d.d., Kranj 616.700,40 2,76 1,35
31 |Mitol d.d., Se¥ana 389.070,40 1,74 0,85
32 |Mlinotest Ajdov&ina d.d. 315.120,p0 1,41 0,69
33 |Niko Zelezniki, d.d. 1.900,00 0,01] 0,00
34 |Nokia corp. 91.337,19 0,41 0,20
35 |petrol d.d., Ljubljana 249.900,90 1,12 0,55
36 |Pivovarna LaSko d.d. 582.645,00 2,61 1,28
37 |Plama-Pur d.d., Podgrad 119.350,00 0,53 0,26
38 |savad.d., Kranj 189.840,00 0,85 0,42
39 |salus d.d., Ljubljana 50.000,40 0,22 0,11
40 |Schering Ag 402.031,44 1,80 0,88
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41  |TermeCate? d.d. 498.000,00 2,23 1,09
42 |zZvon ena holding, d.d. 149.257,50 0,67 0,33
43 |Zito d.d., Ljubljana 313.720,40 1,40 0,69

SKUPAJ 22.364.557,. 100,0¢ 49.0;
3. Iztrzeni dobéki pri nalozbah v tisé SIT

Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZ med
prihodki (v %) prihodki (v %)

Iztrzeni dobkki vrednostnih papirjev Republike Slovenije 0 0,00 149 0,28
Iztrzeni dobéki delnic domaih izdajateljev z borzne kotacije 6.938 15,21 14.894 28,20
IztrZzeni dobéki delnic domaih izdajateljev s prostega trga 3.917 8,59 8.43( 15,96
SKUPAJ 10.85¢ 23,7¢ 23.47: 44,4¢

Iztrzeni dobkki pri prodaji delnic doméh izdajateljev so nastali pri prodajah delnic edsijih
izdajateljev: Mercator d.d., v viSini 2.736 #s8IT, Lip Bled d.d., v viSini 2.714 tigoSIT, Zdravili&e
Moravske Toplice d.d., v viSini 2.489 t&&IT, Krka d.d., v viSini 1.684 tigoSIT, Zvon ena holding
d.d., v viSini 401 tis® SIT, Triglav, finagna druzba, d.d., v viSini 386 ti&&IT in drugih vrednostnih

papirjev, v visini 445 tiso SIT.

4. Drugi prihodki v tis@& SIT

Postavka 2004 DeleZz med 2003 Delez med
prihodki (v %) prihodki (v %)
Pozitivne té¢ajne razlike 1.307 2,86 1.681 3,18
Prihodki iz prejsnjih let 0 0,00 12 0,02
SKUPAJ 1.30% 2.8€ 1.69: 3,2C
5. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje v i&T
Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZz med
odhodki (v %) odhodki (v %)
Obratunana upravljalska provizija v denarju (2%) -26{240 77,97 -17.201 96,98
SKUPAJ -26.24( 77,91 -17.20] 96,93
6. Iztrzene izgube pri nalozbah v t&&IT
Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZz med
odhodki (v %) odhodki (v %)
Iztrzene izgube delnic dortia izdajateljev z borzne kotacije -6.577 19,54 -13 0,07
IztrZzene izgube obveznic dotfia izdajateljev s prostega trga, -1 0,01 0 0,00
SKUPAJ -6.57¢ 19,5 -13 0,07

Iztrzene izgube pri prodaji vrednostnih papirjevrastale v glavnem pri prodaji delnic Emona Obala

d.d., v viSini 6.575 tis6SIT.

7. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih gapiv tisa* SIT

Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZz med
odhodki (v %) odhodki (v %)
Odhodki za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev -229 0,68 -228 1,28
Odhodki za posredovanje pri prodajah vredn. papirje -38 0,11 -85 0,48
SKUPAJ -267 0,7¢ =8iLg 1,7¢€
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8. Drugi odhodki v tisd SIT

Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZ med
odhodki (v %) odhodki (v %)
Odhodki za obresti dolgo¥nih vrednostnih papirjev -88 0,26 -165 0,93
Negativne t&ajne razlike -82 0,24 -54 0,30
Odhodki iz prejSnjih obdobij -401 1,19 0 0,00
SKUPAJ -571 1,7¢ -21¢ 1,2t

9. Cisti dobi‘ek obra‘unskega obdobja

Posebni vzajemni sklad ZIVA je v letu 2004 poslosaistim dobikom, v visini 11.966 tisb SIT, ob
upostevanju izergvanja prihodkov za prodane inv. kupone, v viS26.280 tis¢ SIT, ter izen&evanja
prihodkov za izpl&ane investicijske kupone v viSini, -52.696 6is8IT, pa je nerazadeljetisti dobicek
obratunskega obdobja znaSal 185.450&iS4T .

Cisti dobitek na investicijski kupon glede na Stevilo kupoi@wna dan sestavitve bilance stanja zna3al
312,71 SIT.

10. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2004 je imel posebni vzajemni sklad/Ztlenarna sredstva, v visini 11.399 ts®IT, kar
predstavlja 0,74% aktive, in sicer kot denarnasikedna transakcijskemdanu druzbe.

11. Kratkora®ni vrednostni papirji

NaloZbe v kratkoréne vrednostne papirje na dan 31.12.2004 so naloEmmeséne zakladne menice
Republike Slovenije (EZM189, EZM190 in EMZ191), vSimi 139.696 tis® SIT ter naloZzba v
trimes&no zakladno menico Republike Slovenije (TZM80),8ini 79.358 tiso SIT.

12. Dolgorani vrednostni papirji v tiséd SIT

Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZz med
sredstvi (v %) sredstvi (v %)
Vrednostni papirji dom&h izdajateljev z borzne kotacije 922.271 59,63 615.906 59,27
Vrednostni papirji domgh izdajateljev s prostega trga 259.889 16,77 206.384 19,86
Vrednostni papirji dom&h izdajateljev z neorganiziranega trga 2.252 0,15 2.252 0,22
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 132.1p5 8,55 76.485 7,36
SKUPAJ 1.316.10 85,1( 901.02¢ 86,71
Nalozbe v delnice donéh izdajateljev
Z. IZDAJATELJ % emisije | St. delnic| Vrednost skupaj Delez med
st. v SIT sredstvi (v %)
| BORZNA KOTACIJA * * 918.554.316,3 59,3¢
1 Aerodrom, d.d., Ljubljana (AELG) 0,10 1.878 22.478.401,74 1,45
2 Delo, d.d., Ljubljana (DELR) 0,14 966 28.034.170,08 1,81
3 Delo prodaja, d.d. (DPRG) 0,98 5.809 37.752.000,0p 2,44
4 Droga, d.d. (DRPG) 0,21 585 51.840.675,90 3,35
5 Etol, d.d. (ETOG) 0,08 204 12.342.000,0D 0,80
6 Geodetski zavod Slovenije, d.d. (GZRG) 0,84 3.19§ 6.549.750,0D 0,42
7 Gorenje, d.d., Velenje (GRVG) 006 7.899 51.117.993,36 3,31
8 Intereuropa, d.d. (IEKG) 0,14 12.674 94.320.668,4¢4 6,10
9 Istrabenz, d.d. (ITBG) 0,19 9.773 96.978.109,76 6,27
10 |Kolinska, d.d. (KOLR) 0,14 4.297 27.683.293,59 1,79
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11 |Krka, d.d., Novo mesto (KRKG) 0,p4 1.431 120.894.385,95 7,82
12 [Luka Koper, d.d. (LKPG) 0,17 8.511 68.490.825,63 4,43
13 |Mercator, d.d. (MELR) 0,08 2.567 102.795.925,7p 6,65
14 | Merkur, d.d. (MER) 0,09 1.13§ 42.460.009,5p 2,75
15 |[Mlinotest, d.d. (MAJG) 0,28 6.581 13.155.419,0D 0,85
16 |Petrol, d.d., Ljubljana (PETG) 0,03 534 35.213.754,24 2,28
17 |Pivovarna Lasko, d.d. (PILR) 0jo7 5.854 42.049.633,24 2,72
18 |Salus, d.d. (SALR) 0,10 131 17.457.758,2B 1,13
19 |Sava, d.d. (SAVA) 0,02 339 14.904.460,44 0,96
20 |TermeCatez, d.d. (TCRG) 0,48 498 19.370.880,3p 1,25
21 |Zito, d.d. (ZTOG) 0,10 341 12.664.201,2p 0,82
Il PROSTI TRG * * 225.415.602,C 14,57
1 Belinka, d.d., Ljubljana (BELG) 0,01 368 2.199.999,68 0,14
2 Cinkarna Celje, d.d. (CICG) 012 1.003 27.060.067,39 1,75
3 [Etra33,d.d. (ETRG) 0,08 38 4.065.997,34 0,26
4 Gorenjski tisk, d.d. (GTKG) 1,01 10.791 38.862.000,0D 2,51
5 Helios Domzale, d.d. (HDOG) 0,p0 1 232.487,52 0,02
6 Integral Jesenice, d.d. (INJG) 0,55 1.400 2.520.000,0p 0,16
7 |Infond holding, d.d. (IFFR) 0,01  2.400 2.243.232,00 0,15
8 [Jadran, d.d., SeZana (JASG) .34 5.52( 25.088.400,0D 1,62
9 Kema Puconci, d.d. (KEPG) 164 3.570 24.311.700,0D 1,57
10 |Lip Bled, d.d. (LLBG) 0,15 2.929 2.953.427,86 0,19
11 |Lesnina, d.d. (MILG) 0,10 75 20.620.232,2b 1,33
12 |Maksima holding, d.d. (MAHR) 0,01 599 602.617,96 0,04
13 [Medaljon, d.d. (MEDR) 0,52 8.972 22.294.433,08 1,44
14 |Melamin, d.d., Kéevje (MKOG) 079  2.775 14.427.225,0D 0,93
15 | Mitol, d.d. (MISG) 0,51 3.537 15.562.800,0D 1,01
16 [NFD Holding, d.d. (NF2R) 0,01 2.343 2.060.645,07 0,13
17 |Niko Zelezniki, d.d. (NKPG) 0,91 2 63.999,3 0,00
18 |Oljarica Kranj, d.d. (MOKG) 0,04 26 208.00 0,01
19 |Plama-Pur, d.d., Podgrad (POPG) D,24 1.671 5.096.550,0D 0,33
20 |Tosama, d.d. (TODG) 0,12 365 4.823.215,85 0,31
21 [Zzvon ena holding, d.d. (ZVHR) 0p2 2.843 6.139.572,2p 0,40
22 | zvon dva holding, d.d. (ZV2R) 0,p6 8.017 3.978.999,56 0,26
Il BREZ KOTACIJE * * 2.251.561,3 0,1¢
1 Koloniale, d.d. 0,2 1.52 2.251.561,39 0,15
SKUPAJ DELNICE * * 1.146.221.479,¢ 74,11

Nalozbe v delnice tujih izdajateljev

Z. IZDAJATELJ % emisije | St. delnic | Vrednost skupaj Delez med

St. v SIT sredstvi (v %)
1 |BASF Ag (BASF.de) 0,0003 1.604 20.330.206,4p 1,31
2 BERNA BIOTECH Ag (BBIN.swx) 0,0135 5.060 7.825.181,74 0,51
3 E.ON Ag (EONG.de) 0,0001 850 13.665.590,7¢4 0,88
4  |GFK GROUP (GFK.de) 0,0004 108 741.812,79 0,05
5 HENKEL KGAA-prednostna (HNKG_p.de) 0,0029 1.72(¢ 26.390.909,44 1,71
6 |IDS SCHEER Ag (IDS.de) 0,00B5  2.70( 8.790.416,84 0,57
7 LAGARDERE S.C.A. (MMB.fp) 0,0006 800 10.213.051,8D 0,66
8 NOKIA CORP. EO (NOA3) 0,0001 5.000 13.905.094,0p 0,90
9 [SCHERING Ag (SCHG.de) 0,002  2.30( 30.333.003,5p 1,96

SKUPAJ DELNICE * * 132.195.267,3 8,5t
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Nalozbe v obveznice

Z. IZDAJATELJ Koli ¢ina Vrednost skupaj v Delez med
St. SIT sredstvi (v %)
| BORZNA KOTACIJA 3.716.204,8 0,24
1 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB05) 15 3.716.204,8p 0,24
Il PROSTI TRG 33.973.787,3 2,2(
1 Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB7) 100 10.719.176,0D 0,69
2 Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB8) 60 14.903.233,38 0,96
3 Slovenski odSkodninski sklad (SOS2E) b44 8.351.377,99 0,54
SKUPAJ OBVEZNICE 37.689.992,1 2,44
Pomembnejsi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2004
Izdajatelj VP Vrsta VP Kvaliteta VP Koli ¢ina Vrednost v 000| % od vseh
SIT nakupov
Zakladna menica RS (EZM175)| zakladna menicg - 12 119.658 5,09
Zakladna menica RS (EZM179)| zakladna menicg - 12 119.657 5,09
Zakladna menica RS (EZ171) zakladna menic3 - 12 119.646 5,09
Zakladna menica RS (EZ167) zakladna menic3 - 12 119.636 5,09
Zakladna menica RS (EZM163)| zakladna menicg - 12 119.597 5,08
Zakladna menica RS (EZM183)| zakladna menicg - 9 89.747 3,81
Zakladna menica RS (EZM187)| zakladna menicg - 9 89.744 3,81
Zakladna menica RS (EZM191)| zakladna menicg - 8 79.779 3,39
Zakladna menica RS (TZM80) zakladna menica| - 8.000 79.342 3,37
Zakladna menica RS (EZ169) zakladna menic3 - 7 69.792 2,97
Skupaj * * * 1.006.59! 42,7¢
Skupaj vsi nakupi * * * 2.352.64] 100,0(
PomembnejSe prodaje vrednostnih papirjev v letu 200
Izdajatelj VP Vrsta VP Kvaliteta VP Koli ¢ina Vrednost v 000| % od vseh
SIT prodaj
Emona Obala, d.d. redna delnica kotacija 8.248 8.116 3,72
ZdraviliSte Moravske toplice, d.dredna delnica kotacija 2.208 5.802 2,66
Mercator, d.d. redna delnica kotacija 130 4.894 2,25
Krka, d.d. redna delnica kotacija 62 4.061 1,86
Lip Bled, d.d. redna delnica kotacija 2.635 2.767 1,27
Triglav, finartna druzba, d.d. redna delnica kotacija 2110 2.68( 1,23
Mercator, d.d. redna delnica kotacija 50 1.90( 0,87
Lip Bled, d.d. redna delnica kotacija 1412 1.482 0,68
Zvon ena holding, d.d. redna delnica kotacija 560 1.314 0,60
Gorenjski tisk, d.d. redna delnica kotacija B00 1.047% 0,48
Skupaj * * * 34.06¢ 15,69
Skupaj vse prodaje * * * 217.99] 100,0(

13. Dani depoziti in posojila

Na dan 31.12.2004 posebni vzajemni sklad ZIVA relisanih depozitov in posojil.
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14. Terjatve v tis® SIT

Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZ med
sredstvi (v %) sredstvi (v %)
Terjatve do drZavnih in drugih institucij 13 0,00 433 0,04
Terjatve za obresti od danih posojil in depozitov 7 2 0,00 0 0,00
Davek od dividend od tujih vrednostnih papirjev 0 0,00 350 0,03
SKUPAJ 40 0,0C 78% 0,07

15. Kratkora®ne obveznosti v tigoSIT

Postavka 2004 DeleZz med 2003 Delez med

obvez. (v %) obvez. (v %)
Obveznosti do druzbe za upravljanje 705 0,05 290 0,03
Obveznosti za prejete predujme in wamé 5(Q 0,00 0 0,00
SKUPAJ 7Sk 0,0t 29C 0,0¢

16. Cisti neiztrzeni dohiki pri nalozbah v tis¢ SIT

Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZz med

obvez. (v %) obvez. (v %)
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev doméih izdajateljev z borzne kotacije 325.52( 21,04 196.954 18,95
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev domaih izdajateljev s prostega trga 67.376 4,3 47.03( 4,53
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev tujih izdajateljev 24.380 1,58 8.127 0,78
NeiztrZzene izgube vrednostnih papirjev Republikes&hije q 0,00 -16 0,00
Neiztrzene izgube vr. papirjev dotilaizdajateljev z borzne kotacijp 0 0,00 -575 -0,06
Neiztrzene izgube vr. papirjev dotiifaizdajateljev s prostega trga -§85 -0,06 -759 -0,07
NeiztrZzene izgube vr. papirjev tujih izdajateljev 4.153 -0,27 -766 -0,07
SKUPAJ 412.23¢ 26,65 249.99 24,0¢

Neiztrzene doltke pri nalozbah, v viSini 417.276 tis&IT, sestavljajo neiztrzeni dali vrednostnih
papirjev naslednjih izdajateljev: Krka d.d., v wisb6.621 tis¢ SIT, Intereuropa d.d., v viSini 40.384
tiso¢ SIT, Mercator d.d., v viSini 32.539 ti8&IT, Istrabenz d.d., v viSini 28.702 tts8IT, Luka Koper
d.d., v viSini 22.311 tisb SIT, Droga d.d., v viSini 19.866 tis&IT, Merkur d.d., v viSini 14.540 tigo
SIT, Cinkarna Celje d.d., v viSini 13.747 #s8IT, Petrol d.d., v viSini 13.217 ti&&SIT, TermeCate?
d.d., v viSini 12.820 tisbSIT, Kolinska d.d., v viSini 12.190 ti&&IT, Aerodrom Ljubljana d.d., v viSini
11.958 tis¢ SIT, Delo d.d., v viSini 11.012 tisdSIT, Gorenje d.d., v viSini 11.282 tis&IT, Pivovarna
Lasko d.d., v viSini 10.871 tigoSIT, Kema Puconci d.d., v viSini 10.096 t@is8IT, Medaljon d.d., v
viSini 9.560 tisé SIT, Lesnina d.d., v viSini 9.197 tis&IT, Gorenjski tisk d.d., v viSini 7.972 tis&IT,
Schering Ag, v viSini 7.644 tigoSIT, Sava d.d., v viSini 7.409 t&&IT, Basf Ag, v viSini 7.273 tiso
SIT, Delo prodaja d.d., v viSini 6.856 tis&IT, E.ON Ag, v vidni 5.115 tigoSIT, Zito d.d., v visini
4.890 tis¢ SIT, Mitol d.d., v viSini 4.852 tisoSIT, Etol d.d., v viSini 4.787 ti$oSIT, Melamin d.d., v
viSini 3.665 tisé SIT, Henkel Kgaa, v viSini 2.880 ti&&IT, Mlinotest d.d., v visini 2.076 tigdSIT in
drugih vrednostnih papirjev, v viSini 10.944 #sSIT.

Neiztrzene izgube pri nalozbah, v viSini 5.038 dis8IT, sestavljajo neiztrzene izgube vrednostnih
papirjev naslednjih izdajateljev: IDS Scheer Agiisini 2.355 tisd@ SIT, Berna biotech Ag, v viSini 1.586
tiso¢ SIT, Jadran d.d., v viSini 785 ti&&IT in drugih vrednostnih papirjev, v visini 348 SIT.

17. Investicijski kuponi
Na dan 1.1.2004 je bila razlika med &uwaanim dohikom v ceni prodanega kupona in &maanim

dobickom v ceni izpldanega kupona, v viSini 80.742 #s8IT, upoStevana v postavki preneseisii
dobicek.
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Poveanja vpl&anih investicijskih kuponov, v visini 434.238 ts8IT, predstavlja 177.557,41 vpenih
enot premozenja s strani investitorjev, zmanjSawjaiSini 101.421 tis® SIT, pa 41.581,76 izptanih
enot premozenja.

Po stanju na bilami dan je posebni vzajemni sklad ZIVA oblikovaloOs#hvestitorjev, ki so imeli
skupno 593.046 enot premoZenja vzajemnega sklada.

Na bilartni dan je imela ena pravna oseba& k@t 5%, ena pa ¥ekot 10% vseh enot premoZenja
posebnega vzajemnega sklada ZIVA.

Vrednost enote premoZenja posebnega vzajemnegaaskI¥A je na dan 31.12.2004 zna3ala 2.606,62
SIT, na dan 31.12.2003 pa 2.272,78 SIT.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \&er, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdjértip://www.primorski-skladi.$i

REVIZIJA ZAKLJU CNEGA POROCILA ZA LETO 2004

V prilogi letnega poréila je fotokopija Revizorjevega pofita o ra&unovodskih izkazih posebnega
vzajemnega sklada ZIVA. Revizijo danovodskih izkazov je opravila revizorska hisa KPMG
SLOVENIJA, podjetje za revidiranje, d.o.o., prekooplagenih revizorjev: g. Andrej Korinsek, univ.

dipl. ekon. in g. Marjan Mahaj univ. dipl. ekon.

V skladu z doleili 52. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah je letno qiloraa leto 2004 za posebni
vzajemni sklad ZIVA pripravila

UPRAVA DRUZBE
PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper

Du3an JEREB Jasna BEAC
predsednik uprave ¢lanica uprave
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POROCILO O REVIZIJI 2

Imetnikom investicijskih kuponov posebnega vzajemrga sklada ZIVA

Revidirali smo raunovodske izkaze posebnega vzajemnega sklada Mk, sestavljajo bilanca stanja
na dan 31.12.2004, izkaz poslovnega izida, izkazarfnega izida, izkaz premozenja, izkaz
pomembnejSih sprememb premozZenja za poslovno 0§1¢ &r izkaz obveznosti, ki se flgejo v breme
vzajemnega sklada. Uprava druzbe PRIMORSKI SKLAMHY., Koper, ki upravlja vzajemni sklad, je
odgovorna za tainovodske izkaze posebnega vzajemnega sklada £ffgvornost revizorja je, da izrazi
mnenje o njih.

Revidirali smo v skladu s temeljnimi revizijskimadeli in mednarodnimi revizijskimi standardi. Po teh
natelih in standardih smo bili dolZni tidovati in izvesti revidiranje tako, da bi si prigth razumno
zagotovilo, da reunovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejSih dajfaprikazov. V okviru revizije smo
preiskali dokaze, ki podpirajo zneske in razkrigjaatunovodskih izkazih. Ocenili smo tudi uporabo
racunovodskih standardov in pomembnejSih metod izkazja/vrednosti v kunovodskih izkazih, ki jih
je uporabilo poslovodstvo, ter ovrednotili razlaity ra&unovodskih izkazih. Preg#i@ni smo, da je
opravljena revizija dobra podlaga za dano mnenje.

Po naSem mnenju danovodski izkazi, navedeni v prvem odstavku, izkgpuresnéno in posteno sliko
finantnega stanja in premozenja vzajemnega sklada na3dldr2.2004, ter izida poslovanja, gibanja
financnih tokov in kapitala v letu 2004. Ranovodski izkazi so sestavljeni skladno s SRS 8t-3
racunovodske reSitve v vzajemnih skladih ter Zakonoimvesticijskih skladih in druzbah za upravljanje.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 25. februar 2005

2 Potrjeno revizorjevo potiio s strani revizorske druzbe je na voljo na sedirhizbe za upravljanje.
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